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Rio de Janeiro, 5 de Maio de 2020.

Meés de Abril: recuperagao dos investimentos e continuidade das turbuléncias politicas

Ainda vivemos em um mundo dominado por uma pandemia, a do coronavirus. Embora alguns paises ja comecem a
esbocar atitudes de relaxamento em medidas de afastamento social, ou mesmo de “lockdown”, que significa o
recolhimento total da populacdo, inclusive, em alguns casos, com repressao policial e multas para aqueles sem
permissao para circular em vias publicas.

E impressionante como este virus tem aspectos desconhecidos da ciéncia mundial. As pessoas ja contaminadas
estdo imunizadas? Pode haver re-contaminagdao mais forte? O virus ataca outras partes ou sistemas do corpo
humano? Precisaremos usar mascara durante os préximos anos? A ciéncia conseguira produzir medicamento ou
vacina contra o coronavirus? Em caso positivo, conseguiremos vacinar os, aproximadamente, 6,5 bilhdes de
habitantes do planeta?

Para além da ciéncia também nos restam muitas perguntas e duvidas na economia.

Qual serdo os reais impactos econdmicos da pandemia sobre o sistema produtivo de cada pais e nas cadeias globais
de produc¢do? Qual sera o impacto e extensdao do numero de empresas que nao terdo condi¢cdes de resistir? Quais
negadcios serao fortalecidos durante a apds a pandemia? Qual sera o papel dos Estados Nacionais apds a pandemia?
Quais os indicadores econémicos, neste momento, refletem o futuro com maior precisao?

No tocante as duvidas dos aspectos econémicos que elencamos acima, elas podem ser replicadas para todos os
paises. Por exemplo: o mundo ainda continuara a mandar suas fabricas para a China e permanecera dependente
daquele pais em uma préxima pandemia?

Em nossa opinido, diante do fato de que se trata de um evento nunca antes presenciado ou vivido pela humanidade,
qualquer previsao feita agora precisa ser entendida como proviséria.

Passamos a apresentar alguns quadros e figuras que nos revelam alguns indicadores econémicos que ajudam a
direcionar os investimentos e a avaliar os acontecimentos:
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Taxa de desemprego (em %)
Dados divulgados pelo IBGE mostram efeitos da pandemia de covid-19 no desemprego no Brasil
14
2 Taxa de
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Como os Estados Unidos e a China sdo as maiores economias do planeta, podemos imaginar que o impacto em suas
economias serd muito significativo. Embora somos céticos com relacdo aos valores, hoje projetados, observamos
gue independente disto e, da representatividade destes atores, que toda a economia mundial apresentara baixo
crescimento em 2020.

PIB da zona do euro tem contracao
de 3,8% no 1° tri, pior tombo desde
1995

Queda em relacao ao ultimo trimestre de 2019 foi maior que a esperada por economistas, de
3,0%; dado anualizado mostra que atividade despencou 14,4%

30/04/2020 07h22

A economia da zona do euro teve contragao de 3,8% no primeiro
trimestre de 2020 em relacdo ao quarto trimestre de 20019,
configurando o pior tombo do PIB desde o inicio da série em 1995,
informou a agéncia de estatisticas Eurostat nesta quinta-feira. O dado
anualizado mostra forte queda de 14,4% nesta base de comparacao. Os
economistas consultados pelo FactSet esperavam uma deterioracao de
3,0%.

NO BRASIL:

EVOLUCAO DA INDUSTRIA BRASILEIRA

Série da Pesquisa Industrial Mensal, com ajuste sazonal
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Neste tempo de pandemia destacamos, como uma consequéncia imediata, a queda vertiginosa dos precos do
petréleo no mercado internacional. Diante do significativo menor consumo e perspectiva de contracdo da economia
mundial, além da reducdo de consumo de gasolina, diesel e querosene de aviacdo, esta commodity passou a ser
indesejada na medida em que, praticamente, se esgotaram os espacos de armazenamento. Observe a reportagem
abaixo:

Petroleo WTI para maio fecha em
queda sem precedente de 300% e
preco negativo

Esse contrato ja ndo € o mais ativo e expira amanha, mas o tamanho do tombo carrega um
simbolismo importante em meio as projecoes de queda da demanda agravada pela pandemia

Por Rafael Vazquez, Valor — Sao Paulo

20/04/2020 08h42 - Atualizado ha 2 minutos

Mais um dia historico para o petroleo em 2020. Depois de ter tido o pior
trimestre ja registrado nos trés primeiros meses do ano, quando caiu
perto de 65%, hoje os contratos futuros mais imediatos, com vencimento
para maio, do West Texas Intermediate (WTI), a referéncia americana,
fecharam em queda impressionante de quase 300% na Bolsa de
Mercadorias de Nova York (Nymex).

O desempenho, jamais visto na histéria, levou o
preco dos papeis para territério negativo, a -US$
37,63 por barril, o que significa que o dono do
contrato tera que pagar para alguém caso queira
se desfazer do papel que expira amanha.
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CRISE DO CORONAVIRUS

BARRIL DO WTI TERMINA PREGAO COTADO A US$ 37,63 NEGATIVOS

20/02

01/10/2019 {

US$ 51,81

US$ 54,06

DERROCADA HISTORICA
Petroleo fecha abaixo de US

Produtores pagam para se destazer do produto

/04
US$ 18,27

MARQD

g

20/04
US$ 37,63

ABRIL

Com a proximidade do vencimento
dos contratos em maio, que exigem a
entrega do produto, quem tinha o
papel em maos correu para vender

$ 0 pela I vez.

referéncia, além de o escoa-
mento ser pelo mar, ha maior
proximidade com paises co-
mo Indiae Ching, cujasrestri-
(Oes sdo menos intensasquea
dos EUA, novo epicentro da
Covid-19 —disse Ilan Arbet-
man, da Ativa Investimentos.
Mas o coronavirus provoca
umadisrupgioglobal nomer-
cado de petréleo, com a de-
manda pela commodity no
mundo 30% abaixo damédia.
Na semana passada, em acor-
do historico, a Organizacio
dos Paises Exportadoresde Pe-
tréleo (Opep), a Rissia e ou-
tros produtores concordaram
em cortar a ofertaem 9,7 mi-
Ihdes de baris por dia. O acor-
do foi apoiado pelo presidente
dos EUA, Donald Trump, pre-
ocupado com os efeitos da
quedalivre das cotagdes nain-
distria americana. Mas o cor-
te 56 comegard em maio e re-
presenta uma diminuigio de
apenas 10% na produgio in-
ternacional —um tercodone-
cessario para compensar o re-
cuodademanda.

OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO JANEIRO FEVEREIRO
2009
0 QUE EXPLICA 7 Paralisia da 2 Consumo de Empresas de
AQUEDA DE ( ’\tf\\l economia americana 1y derivados do I energia ficaram
PREGOS \Q_”/ /' com apandemia do S petroleo com excesso de
novo coronavirus despencou estoques
INFLACAO E JUROS:

Mesmo antes da decretacdo de pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude a inflacdo brasileira ja tinha rota de
gueda e permanéncia em patamares préximos ou abaixo de 3% ao ano. Com a pandemia esta tendéncia é de

manutencdo do IPCA em niveis, talvez até abaixo deste valor ao final de 2020; assim, esta previsto no Boletim

FOCUS.

Em abril o IPCA apresentou deflagdo de 0,31%, menor indice em 22 anos. Prego dos combustiveis caiu 9,59% no

més e compensou a alta da alimenta¢ao no domicilio.

Destacamos ainda que, em abril, permanecem acontecimentos e posturas que denotam turbuléncias no

ambiente politico e institucional do Brasil. Precisamos acompanhar esta ambiente, pois ele traz
consequéncias para o ambiente econdmico e nas expectativas dos agentes econOmicos e, nos indices

econdmicos.
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Este ambiente politico e a queda dos juros trazem desvalorizagdo do Real frente ao Délar norte-americano.

IPCA - Inflagao oficial més a més
Em %
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Fonte: IBGE

Diante destes aspectos o COPOM reduziu a Taxa SELIC em sua reunido do dia 6 de maio para 3 %.

TAXA SELIC

REUNIAO DO COPOM 6/5/2020

www.becb.gov.br
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RENTABILIDADES:

O meés de abril foi més de certa recuperacdo dos principais indicadores econémicos, depois das desvalorizagdes
verificadas ao final do 12 trimestre deste ano. Observe os quadros abaixo as valorizacdes das colunas MES E ANO
nos dois quadros a seguir:

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/04/20
indice Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano % Var. em 12 meses %
IRF-M 1* 11.425,94548 0,04 0,45 1,88 6,60
IRF-M 1+%* 15.652,17016 0,01 1,50 2,96 13,92
IRF-M 13.883,98386 0,02 1,15 2,59 11,69
IMA-C 7.734,72160 033 1,39 093 12,99
IMA-B 5%#* 6.449,57952 0,03 0,49 -0,09 8,67
IMA-B S+*#k* 8.711,58621 0,52 2,01 -8,82 8,47
IMA-B 7.250,94021 0,27 131 5,08 894
IMA-S 4.729,04758 0,01 0,27 1,26 517
IMA-Geral 5.929,65969 0,05 0,86 014 8,47

Fonte: Anbima. Elaboracdo: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que T ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo maior que 5 anos

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
Renda Fixa
abr/20 mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 Ano* 12 meses**

Selic 0,28 034 0,29 038 037 038 1,30 519
CDI 0,28 0,34 0,29 0,38 0,37 0,38 1,30 519
CDB (1) 0,37 0,36 0,37 0,36 0,39 0,38 146 511
Poupanca (2) 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 2,02 617
Poupanca (3) 0,22 0,24 0,26 0,26 0,29 0,29 0,98 373
IRF-M 1,15 -0,11 0,65 0,88 0,62 -0,46 2,59 11,69
IMA-B 3 5,97 0,45 0,26 2,0 2,45 5,08 894
IMA-B5 0,49 ¥ i) 0,64 0,56 24 0,28 0,09 8,67
IMA-B5+ 2,0 0,93 0,32 0,03 2,60 4,07 8,82 8,47
Renda Varidvel
Ibovespa 10,25 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 -30,39 -16,45
indice Small Cap 10,19 -35,07 -8,27 0,45 12,65 5,14 34,07 4,59
1BrX 50 10,49 -30,37 -8,66 -1,89 6,56 0,85 -31,06 -18,329
ISE 12,61 -30,51 -5,75 1,01 10,44 513 -25,50 1,75
ICON 17,67 -31,51 -10,00 3,66 8,03 2,99 -24,81 1,02
IMOB 749 -41,27 -10,58 3,86 17,43 2,00 -41,37 -2,07
IDIV 3,76 25,53 6,18 58 9,99 2,35 28,65 7,18
IFIX 439 5,85 3,69 3,76 10,63 3,52 18,58 3,79
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Destacamos as rentabilidades mensais do IBOVESPA: 10,25% e do IMA-B 5+ em 2,01%.

Agora, além de saber que “crises passam”, sabemos também que pandemias, que antes eram uma possibilidade,
podem se repetir e assim precisam entrar em nossos futuros balango de riscos.

Permanecemos acompanhando os mercados e estamos a disposicdo para esclarecimentos adicionais quanto as
particularidades de investimentos de cada carteira de investimentos de nossos clientes.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista - CORECOM 1639 -1 — 19° Regido
CWM — Consultor de Valores Mobilidnios
ronaldo@maisvaliaconsuitona.com.br
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