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                                                                                                                                                  Rio de Janeiro, 5 de Maio de 2020. 

Mês de Abril: recuperação dos investimentos e continuidade das turbulências políticas 

Ainda vivemos em um mundo dominado por uma pandemia, a do coronavírus. Embora alguns países já comecem a 

esboçar atitudes de relaxamento em medidas de afastamento social, ou mesmo de “lockdown”, que significa o 

recolhimento total da população, inclusive, em alguns casos, com repressão policial e multas para aqueles sem 

permissão para circular em vias públicas. 

É impressionante como este vírus tem aspectos desconhecidos da ciência mundial. As pessoas já contaminadas 

estão imunizadas? Pode haver re-contaminação mais forte? O vírus ataca outras partes ou sistemas do corpo 

humano? Precisaremos usar máscara durante os próximos anos? A ciência conseguirá produzir medicamento ou 

vacina contra o coronavírus? Em caso positivo, conseguiremos vacinar os, aproximadamente, 6,5 bilhões de 

habitantes do planeta? 

Para além da ciência também nos restam muitas perguntas e dúvidas na economia. 

Qual serão os reais impactos econômicos da pandemia sobre o sistema produtivo de cada país e nas cadeias globais 

de produção? Qual será o impacto e extensão do número de empresas que não terão condições de resistir? Quais 

negócios serão fortalecidos durante a após a pandemia? Qual será o papel dos Estados Nacionais após a pandemia? 

Quais os indicadores econômicos, neste momento, refletem o futuro com maior precisão? 

No tocante as dúvidas dos aspectos econômicos que elencamos acima, elas podem ser replicadas para todos os 

países. Por exemplo: o mundo ainda continuará a mandar suas fábricas para a China e permanecerá dependente 

daquele país em uma próxima pandemia? 

Em nossa opinião, diante do fato de que se trata de um evento nunca antes presenciado ou vivido pela humanidade, 

qualquer previsão feita agora precisa ser entendida como provisória. 

Passamos a apresentar alguns quadros e figuras que nos revelam alguns indicadores econômicos que ajudam a 

direcionar os investimentos e a avaliar os acontecimentos: 

DESEMPREGO: 
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CRESCIMENTO ECONÔMICO: 
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Como os Estados Unidos e a China são as maiores economias do planeta, podemos imaginar que o impacto em suas 

economias será muito significativo. Embora somos céticos com relação aos valores, hoje projetados, observamos 

que independente disto e, da representatividade destes atores, que toda a economia mundial apresentará baixo 

crescimento em 2020. 

 

NO BRASIL: 
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Neste tempo de pandemia destacamos, como uma consequência imediata, a queda vertiginosa dos preços do 

petróleo no mercado internacional. Diante do significativo menor consumo e perspectiva de contração da economia 

mundial, além da redução de consumo de gasolina, diesel e querosene de aviação, esta commodity passou a ser 

indesejada na medida em que, praticamente, se esgotaram os espaços de armazenamento. Observe a reportagem 

abaixo: 
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INFLAÇÃO E JUROS: 

Mesmo antes da decretação de pandemia pela Organização Mundial da Saúde a inflação brasileira já tinha rota de 

queda e permanência em patamares próximos ou abaixo de 3% ao ano. Com a pandemia esta tendência é de 

manutenção do IPCA em níveis, talvez até abaixo deste valor ao final de 2020; assim, está previsto no Boletim 

FOCUS. 

Em abril o IPCA apresentou deflação de 0,31%, menor índice em 22 anos. Preço dos combustíveis caiu 9,59% no 
mês e compensou a alta da alimentação no domicílio. 
 
Destacamos ainda que, em abril, permanecem acontecimentos e posturas que denotam turbulências no 
ambiente político e institucional do Brasil. Precisamos acompanhar esta ambiente, pois ele traz 
consequências para o ambiente econômico e nas expectativas dos agentes econômicos e, nos índices 
econômicos. 
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Este ambiente político e a queda dos juros trazem desvalorização do Real frente ao Dólar norte-americano. 
 

 
 

Diante destes aspectos o COPOM reduziu a Taxa SELIC em sua reunião do dia 6 de maio para 3 %. 

 

 



                                                          
 

            Mais Valia Consultoria Ltda EPP – CNPJ 22.687.467/0001-94 – (21) 99739-9777                                                                     Página 7 de 8 
www.maisvaliaconsultoria.com.br Ladeira da Gloria, 26 – Bloco 03 – Sl 101 – Gloria – Rio de Janeiro – RJ – 22.211-120 

 

RENTABILIDADES: 

O mês de abril foi mês de certa recuperação dos principais indicadores econômicos, depois das desvalorizações 

verificadas ao final do 1º trimestre deste ano. Observe os quadros abaixo as valorizações das colunas MÊS E ANO 

nos dois quadros a seguir: 
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Destacamos as rentabilidades mensais do IBOVESPA: 10,25% e do IMA-B 5+ em 2,01%. 

Agora, além de saber que “crises passam”, sabemos também que pandemias, que antes eram uma possibilidade, 

podem se repetir e assim precisam entrar em nossos futuros balanço de riscos. 

Permanecemos acompanhando os mercados e estamos à disposição para esclarecimentos adicionais quanto as 

particularidades de investimentos de cada carteira de investimentos de nossos clientes. 

 

Até lá! 

 


